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Wprowadzenie

Analiza finansowa projektu ma za zadanie dostarczyc
informacje o jego trwatosci finansowe;.

Innymi stowy, ma za zadanie odpowiedziec, czy w cyklu zycia
wygenerowane przez niego bezposrednie przepftywy

pieniezne:
* sfinansujg naktady inwestycyjne i odtworzeniowe (CAPEX),

e sfinansujg koszty biezgcego utrzymania (wydatki
operacyjne=0PEX)



Metodyka analizy

Analiza finansowa zostata przeprowadzona roznicowo metoda
DCF — zdyskontowanych przeptywow pienieznych w
nastepujgcych etapach
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Zatozenia analizy finansowej

- Srednia stopa inflacji dla PL i CZ wyniesie w okresie odniesienia
2,25%

e Koszty operacyjne utrzymania infrastruktury w ujeciu rocznym
wyniosa 2,5% wartosci poczatkowej

* Koszty operacyjne utrzymania trasy rowerowej w ujeciu rocznym
wyniosg 1000 EUR/km biezgcy

 Nominalny wzrost kosztow utrzymania catej infrastruktury rok do
roku wyniesie 3%

* Nominalny wzrost przychodow z wykorzystania toru do
kajakarstwa wyniesie 5%



Zatozenia analizy finansowej

* Nominalny wzrost przychodow z wykorzystania przystani i marin wyniesie
4%,

* W okresie referencyjnym dwukrotnie wystgpig naktady odtworzeniowe
ZWigzane z przywroceniem infrastruktury do stanu pierwotnego. Zaktada
sie, ze odtworzenie nastgpi w 10 i 20 roku po zakonczeniu realizacji
projektu, a jego wartos¢ wyniesie 20% naktadow poczgtkowych

I




Zatozenia analizy finansowe;

* Analiza zostata sporzgdzona wedtug wartosci netto, z
pominieciem VAT, gdyz stawki podatkowe w obu krajach s3
rozne

* Analiza zostata wykonana metodg DCF — zdyskontowanych
przeptywow pienieznych, stopa dyskontowa dla czesci
finansowej wynosi 4,5%

* Analiza zostata przeprowadzona w cenach realnych
(skorygowanych zaktadang inflacj3)



Zatozenia analizy finansowe;
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Wykres: Inflacja a srednie oprocentowanie lokat bankowych w okresie styczen 2007 — czerwiec 2017; frodio: rediet
Property Group, dziat Consultingu na pedstawie danych NBP i GUS



Naktady inwestycyjne projektu

Proponowana infrastruktura
wodna w Republice Czeskiej i
Polskiej

Miejsca do spuszczania i wyciggania dla
wodniakéw CZ

Miejsca biwakowe CZ
Porty i przystanie CZ

Miejsca cumowania statkéw pasazerskich CZ

Miejsca odpoczynku / pola biwakowe
/infrastruktura uzupetniajgca PL

Miejsca cumowania PL

Przystanie PL

Mariny PL

Sztuczny tor do kajakarstwa goérskiego PL

Velo Odra - trasa rowerowa PL

Naktady ogétem

€ 510 000,00
€720 000,00

€ 20 000 000,00
€ 480 000,00
€1 500 000,00
€720 000,00
€1 000 000,00
€ 6 000 000,00
€1 500 000,00
€ 20 000 000,00

€510 000,00

€360 000,00

€7 000 000,00

€480 000,00

€750 000,00

€720 000,00

€500 000,00

€3 000 000,00

€ -

€12 000 000,00

€ -

€360 000,00

€10 000 000,00

€ -

€750 000,00

€ -

€500 000,00

€3 000 000,00

€1 500 000,00

€ 8000 000,00




Bezposrednie wptywy pieniezne projektu

* Wptywy z tytutu korzystania z przystani i marin,
* Wptywy z toru do raftingu

* Pozostate elementy nie bedg generowac¢ wptywow od
uzytkownikow.



Bezposrednie wptywy pieniezne projektu

* 1 htoru
kajakowego = 21,5
EUR

* Srednie
napetnienie kajaka
— 3 osoby,

e Srednioroczne
uzytkowanie toru
— 500h,




Zagregowane wyniki analizy finansowe;

Wyszczegolnienie Wartos¢
Zdyskontowane wptywy € 2614 054,15

Zdyskontowane koszty operacyjne €15 204 124,32
Zdyskontowane naktady inwestycyjne €52 324 960,95
Zdyskontowane naktady odtworzeniowe €11 161 987,30

Wartosc¢ rezydualna €0,00
ENPV (1+2+3+4+5) -€ 76 077 018,41




/atozenia dla analizy ekonomicznej

* transgraniczny wptyw na gospodarke lokalng i gospodarke
regionu, w tym wptyw na zatrudnienie,

e pozytywny wptyw na srodowisko naturalne poprzez
ograniczanie negatywnych efektow zjawiska , dzikiej
turystyki”,

e wptyw jakosc zycia mieszkancow i atrakcyjnosc turystyczna
obszaru tradycyjnie kojarzonego jako przemystowy,



/atozenia dla analizy ekonomicznej

e zwiekszenie poziomu integracji i wspotpracy transgranicznej,

e wytworzenie pozytywnych wzorcow w zakresie promocji
zdrowia, aktywnosci fizycznej i wptyw na stan zdrowia
mieszkancow i turystow,

e pozytywny wptyw na srodowisko dzieki przejeciu czesci
potokéw ruchu z drog na niskoemisyjne srodki transportu
oraz poprzez racjonalizacje zachowania turystéow,

e zapewnienie dostepu do obiektow dziedzictwa kulturowego i
naturalnego znajdujgcego sie wzdtuz szlaku wodnego.




Posrednie ekonomiczne i spoteczne wptywy
projektu

e Korzysci ekonomiczne z rozwoju turystyki,

* Oszczednosci w szkodach / stratach w Srodowisku
naturalnym,

e Zatrudnienie i rozwoj gospodarczy.



Metodyka analizy ekonomicznej

* VAT — neutralny — nie przeprowadzono korekt, analiza w
cenach netto,

e Dla naktadow inwestycyjnych oraz dla kosztow operacyjnych
dokonano korekty — tzn. wyeliminowano transfery fiskalne,

* Naktady na infrastrukture — skorygowano wskaznikiem 0,8
oraz wydatki operacyjne — wskaznikiem 0,7.



Zagregowane wyniki analizy ekonomicznej

Grupa przeptywow NPV (r=4,5%)

Zdyskontowane naktady inwestycyjne -€ 41 750 048,15
Zdyskontowane naktady odtworzeniowe -€ 8 288 489,46
Zdyskontowane korzysci z turystyki € 165 356 593,08
Zdyskontowane korzysci ef. zewn. (sSrodowisko, zatrudnienie) € 10 248 720,68

Zdyskontowane wydatki operacyjne -€ 10 081 095,83

Zdyskontowane naktady inwestycyjne -€ 41 750 048,15



Zagregowane wyniki analizy ekonomicznej

Per saldo catosc przynosi wartosc:

ENPV =€ 115 485 680,32

ERR =16,74%



/mienne kluczowe dla utrzymania
wskaznikow efektywnosci ekonomicznej

* Naktady inwestycyjne (CAPEX),

* Popyt na infrastrukture udostepniang nieodptatnie,
wptywajgcy na:
e Korzysci ekonomiczne z rozwoju turystyki,
* Oszczednosci w srodowisku naturalnym.
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